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PANORAMA
ECONOMICO MUNDIAL

| comportamiento de la economia global en 2016 ha reflejado una perspectiva de crecimiento endeble, derivado

del descenso en los precios de las materias primas, de la produccion industrial moderada, la permanencia de las

divergencias en la politica monetaria de las economias avanzadas, las tensiones geopoliticas, la desaceleracion y
reequilibrio de China, asi como, ladecision del Reino Unido de separarse de la Union Europea, eventos que generaron
una nueva volatilidad en los mercados de divisas y aumento de la incertidumbre en los mercados, permitiendo
pronosticar un ajuste a la baja en 0.1 puntos porcentuales, ubicando el crecimiento mundial en 3.1 por ciento.

El informe del Fondo Monetario Internacional (FMI) del mes de octubre de 2016, respecto de las proyecciones
de la economia mundial, prevé que la mayoria de las economias desarrolladas mostraran resultados positivos y que
las condiciones financieras continuaran siendo favorables; asimismo, el panorama de las economias de mercados
emergentes y en desarrollo muestran heterogeneidad en sus dinamicas de crecimiento, por lo que se pronostica que
paises como Rusiay Brasil se recuperen de la recesion en 2017.

La proyeccion del FMI para 2017 prevé un repunte en el crecimiento de la economia mundial en 3.4 por ciento,
sin embargo, existen riesgos que continuaran repercutiendo en la dindmica macroeconémica global como: los ajustes
de las politicas fiscal y monetaria de China y sus efectos de contagio en el resto del mundo, la adaptacion de los
exportadores de materias primas a una disminucion prolongada de los términos de intercambio y en consecuencia
la caida de los precios de las materias primas, asi como, la capacidad ociosa atin considerable en muchas economias
avanzadas y las tensiones a las que se encuentran sometidas algunas de las principales economias de mercados
emergentes.

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO

BLOQUE/PAI'S PROYECCIONES

2016 2017
EconomiaMundial 31 34
EconomiasAvanzadass 1 18
___ EstadosUnidos de América - % 22
o Jpon o5 0.6
___ReinoUnido 8o 1
Zonadelturo V7o 15
___Alemania oo 14
EconomiasEmergentesyenDesarrollo 42 46
__China 66 62
~Rusia 8 1
i@ 7 76
AméricalatinayelCaribe (c6) 16

México 2.1 2.3

FUENTE: Secretarfa de Finanzas y Administracion con base en el Informe Sobre las Perspectivas de la Economia Mundial. Demanda
Reprimida: Sintomas y Remedios. Fondo Monetario Internacional, Octubre de 2016
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Con la finalidad de describir el desempeio econdmico en 2016 y las expectativas en la dinamica de la economia
mundial para 2017, se enuncian los principales eventos que han determinado el comportamiento de las economias
que impactan en el ambito nacional y en consecuencia en las finanzas pablicas nacionales.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

La economia estadounidense registra un desempefio débil en el Producto Interno Bruto (PIB), impulsado por el
consumo privado que durante el segundo trimestre de 2016 aumento a una tasa del 4.2 por ciento a tasa anualizada,
por las exportaciones que crecieron 1.4 por ciento en el mismo periodo, después de tres trimestres con cifras negativas
y el incremento de la tasa de interés, lo que constituye un primer paso hacia una normalizacion gradual de su politica
monetaria.

No obstante, mostrd fragilidad en su desempefio macroecondémico, derivado de la disminucion de la inversion
en el sector energético, la incertidumbre electoral, los riesgos globales del referéndum a la permanencia del Reino
Unido en la Union Europea, la apreciacion del dolar y la orientacion de la politica fiscal, que se prevé sea expansiva
pero sin movimientos bruscos, asi como, el aumento gradual de la politica monetaria; variables que permiten plantear
al FMI una tasa de crecimiento para 2016 del 1.6 por ciento.

Para 2017 se pronostica una variacion positiva en su crecimiento del 2.2 por ciento, bajo los supuestos de que se
reduzcan los impactos del descenso de los precios de la energia y se disipe el efecto de la apreciacion del dolar. A
mediano plazo, se pronostica que el sector inmobiliario comercial tendra un buen desempeiio para los proximos tres
anos, sin embargo, el crecimiento se vera frenado por el envejecimiento de la fuerza laboral, situacion que se vera
amortiguada por la migracion desde economias de mercados emergentes.

UNION EUROPEA

EI 23 de junio de 2016 se llevé a cabo en el Reino Unido el voto a favor de la salida del pais de la Union Europea, el
referéndum o Brexit por su abreviatura en inglés Britain-Exit, trajo un aumento sustancial en la volatilidad de las
divisas e incertidumbre en los mercados, inclusive en el ambito politico.

Sin embargo, su efecto ha sido transitorio y no sistémico, en parte por la respuesta de los bancos centrales de
mantener la politica de reforzar su esquema de estimulos, como lo realizado por el Banco Central Europeo, y por
las expectativas que existen en torno al proceso en el que se encuentran los acuerdos comerciales entre la Union
Europeay el Reino Unido, lo cual, contribuye a reducir las barreras econdémicas.

En este contexto y derivado de la inseguridad econémica por parte de los consumidores, asi como del sector
empresarial y las tensiones bancarias en la zona del euro, se prevé que su actividad econdmica refleje un crecimiento
del 1.7 por ciento para finales de 2016, con una ligera contraccion para 2017 del 1.5 por ciento.

En el Reino Unido, se prevé un crecimiento moderado, como consecuencia del Brexit que esta incidiendo en
las decisiones de inversion y contratacion de las empresas, asi como en las compras de bienes duraderos y vivienda
por parte de los consumidores; bajo el supuesto de que las negociaciones post Brexit sean fluidas y que las barreras
econdmicas sean reducidas, se pronostica un crecimiento econémico del 1.8 por ciento en 2016 y del 1.1 por ciento
para 2017. Por otra parte, para Alemania se proyecta que en 2016 el crecimiento alcanzara un registro del 1.7 por
ciento para posteriormente moderarse a 1.4 por ciento en 2017.

CHINA

Respecto ala segunda economia mas grande del mundo, se pronostica un crecimiento moderado a pesar de la politica
monetaria expansiva que ha inundado el mercado interno de liquidez y facilitado el crédito, con estimulos al sector
inmobiliario a través de larebaja de los impuestos a la compraventa de viviendas y las facilidades para su adquisicion.
Lo anterior, ha permitido un repunte en el gasto de infraestructura y una expansion del crédito, acompanado por
avances constantes en las reformas estructurales y en politicas de estimulos, lo que permite contrarrestar la
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sobrada capacidad del sector industrial, el alto endeudamiento y su inherente problema demografico, haciendo
que la economia China muestre una tendencia a seguirse debilitando al cierre de 2016 para el que se pronostica un
crecimiento del 6.6 por ciento.

EIl cambio de modelo Chino, que inicié en 2010, apoyado en el crecimiento del consumo interno a través de
aumentos salariales, traec consigo la emision de deuda, burbujas inmobiliarias, reduccion de las exportaciones y
deflacion, situaciones que podrian ser causa del 6.2 por ciento de crecimiento pronosticado para 2017, el mas bajo
desde 1990.

EI comportamiento de la economia China es una causa fundamental del débil desempeiio econémico mundial,
asimismo, el efecto multiplicador de los flujos comerciales entre ésta y América Latina se han replegado en
comparacion con los observados en la década pasada. Como resultado se redujo la demanda de materias primas,
aunado a la caida de los precios de las mismas, afectando a los paises exportadores y al crecimiento econémico
regional.

LATINOAMERICA

La actividad econémica en América Latina y el Caribe se ha visto sensiblemente afectada por la desaceleracion del
sector manufacturero en China que redujo la demanda de exportaciones provenientes de América del Sur; al mismo
tiempo, las constantes disminuciones de los precios de las materias primas se han sumado a la caida acumulada en los
términos de intercambio para los paises exportadores, el nivel de vulnerabilidad ha aumentado como consecuencia
de la mayor volatilidad en los mercados financieros mundiales y las condiciones financieras mas restrictivas en la
region.

Como mecanismo para atenuar la caida de la capacidad productiva en la region, las reformas estructurales
de algunos paises latinoamericanos han contribuido de manera esencial en este proceso; sin embargo, la politica
fiscal se ha visto restringida por elevados niveles de endeudamiento y menores ingresos. Al mismo tiempo, existen
disyuntivas en materia de politica monetaria por las depreciaciones elevadas y persistentes que han ejercido una
presion a la alza sobre los precios al consumidor y de las expectativas inflacionarias. De esta manera, se estima que
en 2016 la economia de la region registre una contraccion del 0.6 por ciento y se prevé que para 2017 adquiriera un
mayor dinamismo que le permita llegar a una tasa del 1.6 por ciento.

Una de las economias de mayor peso en el bloque es Brasil, que para 2016 refleja en términos reales, una
considerable depreciacion del real brasileno respecto al délar americano del 48.3 por ciento en comparacion con
lo registrado en 2014, asi como un aumento en la tasa de desempleo de 11.6 puntos porcentuales y en consecuencia,
una disminucion del ingreso. La actividad econdmica se contrajo debido a la escasa confianza de las empresas y los
consumidores, al elevado nivel de incertidumbre respecto de la politica interna, al debilitamiento de los precios de las
exportaciones, el endurecimiento de las condiciones financieras y la escasa competitividad. Para 2016, se proyecta
un decrecimiento del 3.3 por ciento y un comportamiento secuencial que se tornara gradualmente positivo durante
2017 del 0.5 por ciento.

De similar forma, en Venezuela, la crisis acumulada en términos de intercambio de las materias primas contintia
siendo grave. Aunado a ello, se extendié la incertidumbre en la demanda interna privada generando pérdidas en el
ingreso, distorsiones politicas y desequilibrios fiscales. Tanto las exportaciones como las importaciones han declinado
como resultado de las nuevas caidas de los precios del petrdleo, la capacidad productiva se ha desplomado como
consecuencia de la falta de bienes intermedios, de los controles de precios, regulaciones y controles administrativos
generalizados. Segtin el FMI, el PIB se reducira en 10.0 puntos porcentuales para 2016, reduccion estimulada por la
monetizacion del enorme déficit fiscal, la escasez de bienes esenciales y la inflacion que se espera supere el 500.0 por
ciento; para 2017 el FMI prevé otra contraccion del 4.5 por ciento.

En Argentina, la depreciacion del tipo de cambio, tras la eliminacion de las restricciones al mercado cambiario y el
alza delas tarifas de los servicios ptblicos ha acelerado lainflacion y perjudicado el consumo privado; las perspectivas
contintian a la baja, dado el entorno externo poco favorable y los desafios internos, en particular, el riesgo de que
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las presiones inflacionarias sostenidas pudieran exigir una mayor contraccion de la politica monetaria con el fin de
alcanzar la meta inflacionaria. De acuerdo a las tltimas proyecciones, el PIB real registrara saldo negativo para 2016
del 1.8 por ciento, sin embargo para 2017 se espera que el crecimiento se afiance en 2.7 por ciento como consecuencia
de lamoderacion de la inflacion y de una postura monetariay fiscal mas propicia.

JAPON

El entorno desfavorable existente en el exterior, la volatilidad en los mercados de divisas y la ejecucion del Brexit, han
provocado que la divisa japonesa manifieste constantes presiones alcistas y en consecuencia que los inversionistas
se refugien en el yen, perjudicando a la economia asiatica, principalmente al sector exportador, ya que reduce sus
ingresos al repatriarlos y hace a las empresas japonesas menos competitivas en el exterior.

La economia nipona contintia implementando medidas fiscales expansivas y postergando para abril de 2017,
el incremento del impuesto sobre el consumo que pasara del actual 8.0 por ciento al 10.0 por ciento. Lo anterior,
como mecanismo para evitar frenar la recuperacion de su economia; por otra parte, su crecimiento se estanco a
consecuencia de las reducciones en las exportaciones de bienes y servicios en 9.5y 0.2 por ciento respectivamente y
por la disminucion del gasto de capital, en contraste, el consumo privado que representa casi el 60.0 por ciento del
PIB, contintia creciendo pero desacelerandose desde el primer trimestre de 2016. Por lo anterior el FMI pronostica
que este ano cierre con una tasa de crecimiento del 0.5 por ciento y para 2017 alcance un crecimiento del 0.6 por
ciento.

INDIA

Las economias emergentes y en desarrollo de Asia, revelan una dinamica mas alentadora para este ano; tal es el
caso de la India donde la actividad econdmica se muestra, en términos del FMI, vigorosa, derivado de los beneficios
de las reformas estructurales como: la implementacion de un régimen fiscal favorable a los inversores, el impuesto
sobre bienes y servicios, los subsidios para aumentar el gasto en desarrollo, el incremento en el techo de la Inversion
Extranjera Directa, la legislacion laboral y la politica monetaria del Banco Central, que ha rebajado los tipos de
interés del 8.0 al 6.8 por ciento. La perspectiva de crecimiento para 2016 'y 2017 en este pais sera del 7.6 por ciento,
de acuerdo al prondstico del FMI.
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PANORAMA ECONOMICO
NACIONAL

impondran los impactos del sector externo; internamente la demanda agregada y el sector servicios siguen
creciendo de manera consistente, lo que se observa en variables como el consumo privado y en consecuencia un
mejor desempeio del comercio.

I a tendencia de crecimiento para la economia mexicana se pronostica positiva pero con limitaciones que le

A finales del mes de agosto de 2016, la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico (SHCP) informé que tomando
en consideracion el entorno externo adverso, la disminucion en la produccion del petroleo y la produccion industrial
de Estados Unidos de América, se estima un crecimiento para 2016 en un rango del 2.0 al 2.6 por ciento.

El prondéstico del FMI para México, proyecta que el crecimiento sera del 2.1 por ciento en 2016, al observar un
menor dinamismo de la actividad econdmica derivado de las exportaciones registradas en el primer semestre del afio.

CRECIMIENTO ECONOMICO

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE), que permite conocer y dar seguimiento a la evolucién del
sector real de la economia en el corto plazo, report6 un crecimiento del 0.2 por ciento en octubre de 2016 en relacion
al mes previo. Respecto a sus componentes, las actividades terciarias y secundarias mostraron crecimientos del 0.3 y
0.1 por ciento, respectivamente; por su parte las actividades primarias reportaron una disminucion del 2.7 por ciento.

La informacion anualizada al mes de octubre de 2016 para ese mismo Indicador, reporté un crecimiento del
2.1 por ciento, tanto las actividades terciarias y primarias crecieron en un 3.4 y 3.1 por ciento respectivamente, las
actividades secundarias reflejaron una contraccion del 0.6 por ciento en comparacion con lo reportado en octubre
de 2015.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (IGAE) A OCTUBRE DE 2016
(CIFRAS DESESTACIONALIZADAS POR GRANDES GRUPOS DE ACTIVIDAD ECONOMICA)

CONCEPTO VARIACION % VARIACION %

... ... RESPECTO ALMESPREVIO RESPECTOAIGUALMESDE2015

Actividad EconémicaGlobal 02 21

___Actividades Primarias @) 31

___Actividades Secundarias o1 (c6)
Actividades Terciarias 03 3.4

NOTA: La serie desestacionalizada del IGAE se calcula de manera independiente a la de sus componentes
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
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SECTOR EXTERNO

El lento dinamismo del comercio internacional, la contraccion de la produccion industrial de Estados Unidos de
América y la situacion adversa del mercado petrolero han limitado el desempeio de las exportaciones mexicanas,
tanto petroleras como no petroleras. La informacion oportuna de comercio exterior a noviembre de 2016 indica que
las exportaciones totales sufrieron una caida del 2.5 por ciento anual, las petroleras se redujeron 22.9 por ciento y las
no petroleras 1.1 por ciento anual.

Dentro de las exportaciones no petroleras, destacaron por su contraccion las extractivas con 3.5 por ciento y
las manufactureras con 1.7 por ciento que, internamente, reflejan una disminucion anual en la comercializacion
automotriz al exterior del 1.7 por ciento. Con resultados positivos se presentan las exportaciones del sector
agropecuario que tuvieron un crecimiento anual del 13.9 por ciento al finalizar el mes de noviembre.

El monto acumulado por concepto de importaciones ascendié a 353 mil 860 millones de dblares (mdd), cantidad
que significé una reducciéon anual del 2.6 por ciento, como consecuencia del retroceso del 8.2 por ciento en las
importaciones petroleras y del 2.1 por ciento en las no petroleras; respecto a la importacion de bienes, el desplome
mas significativo se vio reflejado en los de consumo con una disminucion del 7.9 por ciento anual.

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO A NOVIEMBRE DE 2016

(MILLONES DE DOLARES)

NOVIEMBRE* ) ENERO-NOVIEMBRE*
CONCEPTO MILI:ONES VARIACION MILI:ONES VARIACION
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, DEDOLARES ~ ~ %ANUAL ~ DEDOLARES ~ %ANUAL
ExportacionesTotales 344654 ma 3406973 (@5
___Petroleras 16682 68 69237 (29
___Nopetroleras 327992 o m3 3237736 (O R
,,,,,,, Agropecuarias 14690 30 33392 W9
,,,,,,, Extractivas 4737 2286 3972 By
,,,,,,, Manufactureras 30845 w03 3064570 @7
,,,,,,,,, Automotrices w0687 w11  wo3g&s (7))
,,,,,,,,, Noautomotrices 20158 8 = 20297556 Q7
ImportacionesTotales 342650 51 . 3538604 6
__ Petroleras 28683 : 239 28m99 @820
___Nopetroleras 33967 37 3257405 @y
,,,,,,, Bienesdeconsumo 46785 (1) 477300 @9
,,,,,,, Bienesintermedios 26080 78 2699283 (4)

Bienes de capital 3497-4 1.0 36 561.1 (4.1)

SaldodelaBalanzaComercial 2004 ss. (3631) 0 3

* Cifras oportunas

S.S.: Sin significado

NOTA: La suma de los parciales pueden no coincidir con el total, debido al redondeo
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)

2. PUEBLA

ACCIONES QUE
TRANSFORMAN



CAPITULOT | gz,

En materia de Inversion Extrajera Directa (IED), los capitales internacionales continuaron fluyendo hacia los
mercados emergentes y en vias de desarrollo, a pesar del entorno de inestabilidad internacional; para el caso de
Meéxico, el total acumulado de la IED al 30 de septiembre de 2016 ascendié a 19 mil 773 mdd, cantidad 8.4 por ciento
inferior a lo reportado en el mismo periodo de 2015; los flujos de inversion provinieron principalmente de Estados
Unidos de América, Espana, Israel, Alemania, Canada y Japon.

La industria manufacturera se beneficio con la entrada de 12 mil 102 mdd, lo que representa el 61.2 por ciento del
total de la IED, seguido de los servicios financieros con 2 mil 378 mdd (12.0 por ciento); los transportes, correos y
almacenamiento con un mil 180 mdd (6.0 por ciento); la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica
con 897 mdd (4.5 por ciento); y lamineria con 835 mdd (4.2 por ciento); los 12 sectores restantes captaron 2 mil 382
mdd (12.1 por ciento).

El mercado cambiario continuo observando condiciones de alta volatilidad, el tipo de cambio se cotizd en 19.94
pesos por délar (ppd) en promedio durante el mes de noviembre lo que representé una depreciacion frente a la
moneda estadounidense del 19.9 por ciento respecto a similar mes de 2015 que reflejé una paridad de 17.00 ppd.

La depreciacion de la moneda nacional responde a diversos factores, entre los que destacan: la incertidumbre
acerca de los resultados del proceso electoral de Estados Unidos de América, asi como de los efectos que ello podria
tener sobre el desempeno economico de México, la percepcion de un menor estimulo monetario por parte de la
Reserva Federal y el uso de la divisa estadounidense como vehiculo de cobertura de posiciones en otros activos.
Por otra parte, las preocupaciones respecto al deterioro de la situacion de las finanzas publicas del pais, motivaron
un cambio en la perspectiva crediticia de la deuda soberana mexicana de estable a negativa por parte de la agencia
calificadora Standard & Poor's.

Los impactos por la devaluacion del tipo de cambio, repercutieron en un moderado dinamismo de la produccion
industrial nacional, en virtud de que México compra a Estados Unidos de América la mayoria de los insumos
necesarios para las manufacturas mexicanas.

Respecto a los ingresos acumulados por remesas familiares, México se ubica como el cuarto pais a nivel mundial,
superado por India, China y Filipinas, de enero a octubre de 2016, éstas ascendieron a 22 mil 263 mdd, lo que
representa un 7.6 por ciento mayor a lo reportado en el mismo periodo de 2015; durante el mes de octubre los envios
de dinero que hicieron los migrantes a sus connacionales ascendieron a 2 mil 216 mdd; los ingresos por remesas en
el tercer trimestre de 2016 fueron captados principalmente por las entidades de Michoacén, Jalisco, Guanajuato,
Estado de México, Ciudad de México y Puebla, que en conjunto recibieron el 44.5 por ciento del total nacional.

Considerando la tendencia reciente del crecimiento de las remesas, el registro del tercer trimestre de 2016 y la
evolucion de las variables macroeconémicas de Estados Unidos de América como el crecimiento del PIBy el empleo,
las previsiones indican que las remesas familiares a México podrian alcanzar un nivel acumulado de 26 mil mdd al
final del afo y para 2017 se pronostica que creceran en 5.6 por ciento.
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EMPLEO

Respecto a la Poblacion Econémicamente Activa (PEA), que en México corresponde a la fuerza laboral efectiva de
15 afnos de edad y mas que estan laborando o buscando trabajo, en el tercer trimestre de 2016 ascendié a 54 millones
226 mil 803 personas, mismas que representan el 60.2 por ciento de la poblacion en edad de trabajar. La tasa de
desocupacion para ese mismo periodo, fue del 4.0 por ciento de la PEA, tasa menor a la del mismo trimestre de 2015
que fue de 4.6 por ciento, la cual representa, 261 mil 560 personas desocupadas menos respecto a 2015.

Datos adicionales que confirman la evolucion del empleo, son los aportados por el Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS), para noviembre de 2016, informoé el niimero de trabajadores afiliados que se ubicd en 18 millones 935
mil 841 personas, cifra que representa un crecimiento anual de 748 mil 94 plazas; es decir, 4.1 por ciento mayor en
relacion al dato reportado a noviembre de 2015 con 18 millones 187 mil 747 asegurados.

POBLACION SEGUN SU CONDICION DE ACTIVIDAD, TERCER TRIMESTRE 2015-2016

(PERSONAS)

INDICADOR 2015 2016 DIFERENCIAS ESTRUCTURA %
2015 2016

Poblaciéndesafiosymas 88694199 90086409 - 1392210 1000 - 100.0
___ PoblacionEconémicamente Activa(PEA) 531779919 54226803 1046884 600 602
,,,,,,, Ocwpada = 50734656 52043100 1308444 954 960
,,,,,,, Desocupada 2445263 2183703 (261560) 46 40
____Poblacion No Econémicamente Activa (PNEA) 35514280 35859606 345326 400 398
,,,,,,, Disponible 6073022 552013  (552849) w1 154
No Disponible 29 441258 30339433 898175 82,9 84.6

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) 2015-2016

INFLACION

La tasa de inflacion se ubico en 348 por ciento a la primera quincena de diciembre de 2016, cercana a la meta
inflacionaria del 3.0 por ciento, este comportamiento favorable se registré a pesar de la depreciacion del tipo de
cambio que presiond el alza de los precios de las mercancias, especialmente en el costo de los alimentos. De acuerdo
con los datos reportados por el Banco de México, la tasa de inflaciéon mensual interanual de noviembre fue mayor a
la registrada en el mismo periodo de 2015 que se situ6 en 2.00 por ciento.

Los componentes de la inflacion registraron un comportamiento particular; por una parte la inflacion subyacente
anual, aquella que se obtiene de eliminar del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), los precios de los
bienes agropecuarios, energéticos y las tarifas autorizadas por el gobierno, y que sirve de base para tomar decisiones
de politica monetaria, pasé de 2.39 a 3.46 por ciento de enero a la primera quincena de diciembre de 2016, derivado
del incremento en los alimentos procesados, mercancias no alimenticias y vivienda; la no subyacente tuvo un
comportamiento ascendente de 0.86 a 3.55 por ciento en el mismo periodo.

El Banco Central reaccion6 rapidamente frente a la depreciacion del tipo de cambio generada por la volatilidad
alrededor del Brexit, lo que evito sus efectos en la tasa de inflacion. De igual manera, la inflacion se mantiene estable
como resultado de las reformas econdmicas puestas en marcha, en particular la de telecomunicaciones que incentivd
la competencia en el sector y redujo los precios de los servicios; a mediano plazo se espera que BANXICO sincronice
los futuros aumentos de los tipos de interés con los de la Reserva Federal, para minimizar episodios adicionales de
volatilidad en los mercados.
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Por otra parte la inflacion acumulada a la primera quincena de diciembre de 2016 fue del 3.11 por ciento, nivel
superior al observado en el mismo periodo de 2015, el cual fue de 1.89 por ciento.

Inflacion Acumulada 2016

(PORCENTAJE)

3.11
®

" Porcentaje de inflacion correspondiente a la primera quincena de Diciembre
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
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PANORAMA ECONOMICO
DE PUEBLA

Administracién Publica actual, el Gobierno Estatal ha implementado mecanismos locales para potenciar

el crecimiento de las siete regiones socioecondmicas de la Entidad, a través de la promocion del Estado
para atraer inversion, del fomento al entorno laboral favorable y la edificacion sin precedentes de infraestructura
de comunicaciones y servicios urbanos, acciones que proyectan al Estado con un crecimiento potencial que se
consolidara a mediano y largo plazo.

Con escenarios economicos complejos a nivel internacional y nacional, en los ultimos cinco anos de la

El dinamismo econémico de la Entidad, la captacion historica de IED, la consolidacion de proyectos estratégicos,
elimpulso al turismo y al campo, larecepcion de remesasy el control de variables macroecondémicas como lainflacion
y el empleo, han posicionado al Estado como un referente a nivel nacional e internacional; situacion que se refleja en
la tasa de crecimiento anualizada del Producto Interno Bruto Estatal (PIBE) del 3.0 por ciento, que se mantuvo en
el periodo 2011-2015 y que se prevé sostener en 2016.

INVERSION EXTRANJERA

En 2016, la Administracion Estatal implement6 politicas publicas orientadas a generar las condiciones adecuadas
y necesarias para la atraccion de inversiones productivas y con ello generar empleos que permitieran mejorar la
calidad de vida y bienestar de la ciudadania.

Lamodernizacion del entorno de negocios, la estabilidad laboral, politica, economicay social y las gestiones para
hacer del Estado de Puebla una Entidad atractiva para la inversion, fueron el marco propicio para captar al 30 de
septiembre 759 mdd por concepto de IED. En términos generales ocup6 el 10mo lugar del pais al concentrar el 3.8
por ciento del total nacional.

Con este enfoque, la estrategia economica del Gobierno Estatal continuara enfatizando sus acciones de construir
infraestructura de comunicacion, educacion, salud y sistemas de seguridad, para atraer inversiones en sectores e
industrias que permitieran explotar la capacidad instalada y las ventajas competitivas del Estado; y continuar
posicionando a Puebla como un importante destino de inversion; cuyos resultados palpables se enuncian a través de
los siguientes proyectos de expansion productiva:

e El30deseptiembre de 2016, fue inaugurada formalmente la planta automotriz Audi, con una inversion de un
mil 300 mdd para producir 150 mil unidades de la camioneta Q5, que generara 19 mil 800 empleos directos e
indirectos.

e Se construyeron tres parques industriales: JIS Park, Finsa I1 y Vesta Park Puebla, con los cuales se aumento a
175 hectareas la oferta de suelo industrial en el Estado.

e La firma alemana Volkswagen realizé nuevas inversiones para la produccion del Golf 7 por 700 mdd y para la
camioneta Tiguan por un mil mdd.

e Huff de México, empresa especializada en el desarrollo y fabricacién de sistemas CASIM (Car Access,
Security and Immobilization), anuncié la ampliacién de su planta en el municipio de Coronango, con una
inversion de 663 mdp y la generacion de 600 empleos.
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e Lamarca espanola VIZA Auto México, anuncio la instalacion de una planta de estructuras para asientos con
una inversion de 280 mdp, donde ofrecera 100 nuevos empleos a los municipios cercanos a Huejotzingo.

e En el sector agroindustrial, Granjas Carroll inicioé un programa de expansion con una inversion de 550 mdd,
generando 89 empleos directos y 270 indirectos permanentes para la region de Ciudad Serdan, vinculados a
actividades del campo y la agroindustria.

e La empresa Mexicana de Industrias y Marcas puso en marcha su nueva planta de envasado de productos
lacteos con una inversion de 320 mdp generando 420 nuevos empleos.

e Iberdrolainstalé el Primer Parque Edlico del Estado en el municipio de Esperanza con una inversion de 132
mdd, parala colocacion de 33 acrogeneradores con una capacidad de generacion de energia de 66 megawatts,
lo que permitira que el sector empresarial obtenga ahorros significativos en consumo de energia eléctrica.

e La empresa Cementos y Concretos Nacionales de Oriente (CYCNA de Oriente) invirtio 300 mdd en
su segunda linea de producciéon en el municipio de Palmar de Bravo, inversion que generé 564 empleos
permanentes, su operacion prospecta una produccion de 2 millones 700 mil toneladas anuales.

SECTOR TURISTICO

Uno de los sectores fundamentales para detonar el desarrollo del Estado en cada una de sus regiones, es el turistico,
principalmente por el impacto positivo que ha tenido en el interior del Estado a partir de la incorporacion de nueve
municipios al Programa de Pueblos Magicos, en 2011 Zacatlan obtuvo el distintivo, los municipios de San Pedro
Cholula, San Andrés Cholula, Xicotepec de Juarez, Chignahuapan, Pahuatlan y Tlatlauquitepec lo obtuvieron en
2012, finalmente Atlixco y Huauchinango recibieron la denominacion en 2015; lo que coloca a Puebla como el
Estado con el mayor niimero de municipios incluidos en el Programa, lugar que hasta 2016 comparte con el Estado
de México.

Segiin datos de la Secretaria de Turismo (SECTUR), en el periodo de enero a octubre de 2016 la ocupacién
hotelera promedio en Puebla fue del 66.9 por ciento, permitiendo por tercer aio consecutivo ostentar la tasa de
ocupacion hotelera mas alta entre las ciudades del interior del pais.

MIGRACION Y REMESAS

La migracion implica un fendmeno con impactos econdémicos, politicos, sociales y culturales para el Estado. El
principal destino de los poblanos migrantes es Estados Unidos de América que concentra el 90.9 por cientoy el 9.1
por ciento restante radica en otros paises.

De acuerdo con datos del Instituto de los Mexicanos en el Exterior (IME), encargado de emitir las Matriculas
Consulares de Alta Seguridad, Puebla se ubica en el 5to lugar en cuanto a matriculas expedidas en los consulados de
México en los Estados Unidos de América.

EI IME reporta que Puebla, Atlixco, Iztcar de Matamoros, Huaquechula y San Pedro Cholula son los principales
municipios de nacimiento de los migrantes registrados; asimismo, refiere que los estados de California, Nueva York,
Nueva Jersey, Illinois y Texas concentran el 74.5 por ciento de poblanos residentes en Estados Unidos de América.

El tinico efecto favorable de la emigracion para las zonas expulsoras son las remesas, que econdmicamente son
registradas en la balanza de pagos como una transferencia de recursos de residentes que viven en el extranjero hacia
sus familiares, de acuerdo con datos del Banco de México, las remesas en el Estado de Puebla al tercer trimestre de
2016 ascendieron a 368 mdd, lo que lo ubica como la 6ta Entidad receptora de transferencias de recursos extranjeros,
antecedido por la Ciudad de México, el Estado de México, Guanajuato, Jaliscoy Michoacan.
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Dicho caudal de recursos explica en importante medida el dinamismo del consumo privado en la Entidad y en
consecuencia, el auge del sector comercio y servicios en la economia poblana, por lo que es relevante enunciarlo
como un referente de la economia estatal.

INFLACION

El ambiente de estabilidad con incentivos a la economia que prevalecio en el Estado durante 2016, genera certeza
en los sectores economicos y como resultado de ello la tasa de inflacion interanual para la Ciudad de Puebla se ha
conservado cercana a la meta de inflacion determinada por el Banco Central, lo que le ha permitido a la mayoria
de la poblacion mantener una estabilidad en el nivel de precios de los bienes y servicios; a la primera quincena de
diciembre de 2016 el indicador para la Ciudad de Puebla se ubico en 3.54 por ciento.

El reporte del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de las 46 dreas metropolitanas y principales
ciudades que son monitoreadas en el pais, indica que la Ciudad de Puebla registré una inflacion acumulada a la
primera quincena de diciembre de 2016 del 2.95 por ciento, mientras que a nivel nacional ésta fue del 3.11 por ciento,
situacion que se traduce en la estabilidad del poder adquisitivo de los poblanos.

EMPLEO LOCAL

Al tercer trimestre de 2016, la PEA ascendio a 2 millones 789 mil 817 personas equivalente al 61.7 por ciento de la
poblacion de 15 afios y mas que radican en la Entidad. Del total de la PEA el 96.9 por ciento se encuentra ocupada
como trabajador remunerado, trabajador por cuenta propia, empleador o como trabajador no remunerado.

De acuerdo a lo reportado por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la tasa de desocupacion
en Puebla al tercer trimestre de 2016 se posiciono en 3.1 por ciento mientras que a nivel nacional ésta se ubicé en 4.0
por ciento.

En el ambito laboral, el empleo formal significa una variable positiva para cualquier economia, ya que permite
expandir el consumo a partir de la adquisicion de bienes y servicios por parte de la clase trabajadora a mediano y
largo plazo. Para el caso de Puebla, el niimero de trabajadores que cuentan con un empleo formal y que a su vez estan
afiliados al IMSS ha tenido un comportamiento ascendente, con una tasa de crecimiento anual del 5.2 por ciento, al
haberse creado 28 mil 673 plazas formales durante el periodo de noviembre de 2015 a noviembre de 2016.
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